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Prezado professor

Esse material consiste em uma sequéncia de aulas para trabalhar Matematica
Financeira no ensino médio com foco em Educaco Financeira. E importante ressaltar
que nao tive a pretensdo de elaborar uma “receita” de como se deve trabalhar
Matematica Financeira com foco em Educacao Financeira, portanto vocé encontrara
aqui um conjunto de ideias que poderdo ser adaptadas e transformadas para se
adequarem as necessidades de ensino de sua classe de alunos.

Minha pretensdo foi pesquisar formas contextualizadas para se trabalhar os
conceitos de Matematica Financeira agregando, no decorrer das aulas, assuntos e

conhecimentos sobre Educacao Financeira.

O objetivo principal da sequéncia de aulas elaboradas foi trabalhar os
conhecimentos de matematica financeira de maneira contextualizada para que
o aluno possa visualizar, se identificar e compreender as aplicagbes praticas dos
conceitos estudados, relacionando-os ao seu cotidiano.

Buscou-se ainda trabalhar temas atuais a partir de sites, revistas e encartes de
propagandas de lojas. Quanto as metodologias, pretendeu-se permitir uma maior
participacao do aluno no desenvolvimento do conhecimento em sala de aula. Paraisso,
utilizou-se de principios da Metodologia de Resolugao de Problemas, Investigacao
Matematica, Modelagem Matematica, Etnomatematica e utilizacao de Tecnologias
de Informacao e Comunicacao (TIC).

Espero que de alguma forma, esse material possa contribuir para suas aulas de
Matematica Financeira

A autora
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1. INTRODUCAO

@

EDUCACAO FINANCEIRA

A Educacao Financeira visa orientar a utilizacao
correta dos mecanismos financeiros nas empresas,
organizacées ou na economia doméstica.

Para tanto, trata de orcamentos, aplicacoes

financeiras, investimentos, formas de
financiamento e uso racional de recursos
financeiros, entre outras questdes. Para que nossa
sociedade tenha saude financeira, empresas,
governos e familias devem exercer seu papel no

equilibrio de suas contas.

A Educacdo Financeira é parte importante
da formagdo dos cidadaos. Ao ser trabalhada
na escola, contribui para que o aluno aprenda
a transformar conhecimento e ideias em
planejamento para a vida adulta. Uma situacdo
financeira bem administrada é requisito
indispensavel para o bom convivio social do
cidaddo assim como para melhoria de sua

qualidade de vida.

Abusca de bem-estar é natural no serhumano.
Mas a falta de controle sobre os impulsos de
consumo pode prejudicar o planejamento e a
tranquilidade financeira da familia. As armadilhas
do consumo s3o tentadoras. E preciso estar
atento e aprender a fazer contas para manter o
orcamento em equilibrio. Quem planeja compra

melhor.

Nesse sentido, adquirir educagdo financeira
ndo é apenas aprender a investir e a ganhar
dinheiro. E importante também aprender a
controlar ansiedades, evitar desperdicios, resistir
as tentagoes e planejar o uso do dinheiro. Saber
resistir as tentagoes é tao importante quanto

adquirir conhecimentos sobre finangas.
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A matematica financeira é uma ferramenta Util
naandlise de algumasalternativas deinvestimento
ou financiamento de bens de consumo. Sendo
assim, conhecimentos referentes a Matemética
Financeira sdo imprescindiveis para que se tenha
Educacao Financeira, por isso é que esses dois

assuntos se complementam.

Devido a essas consideracoes, nossa

proposta de trabalho visa interligar esses dois

2. PORCENTAGEM

O termo porcentagem é muito utilizado em
nosso cotidiano, principalmente em situagdes
ligadas a Matemética Financeira, correcdo

monetéria, investimentos, calculo de juros,
descontos, determinacéo de valores de impostos
entre outras.

s2IBGE

atitin Brsiei © Esniincs

Indicadores |

Populacdo

conhecimentos. Essa sequéncia de aulas visa
trabalhar os assuntos tratados na Matemética
Financeira vinculando-os a situacdes com as
quais o aluno se identifique. No entanto, para
compreender melhor as situagdes que envolvem
matemética financeira, é necesséario relembrar
alguns conceitos, como porcentagem e regra de

trés simples.

Observe abaixo a cépia da pégina inicial do
site do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica), acessado em 01/03/2016. Perceba a
quantidade de informagoes disponibilizadas em

forma de porcentagem.
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A porcentagem serve para representar de

uma maneira pratica o “quanto” de um “todo”

se esta referenciando.

Nesse sentido, dado um ndmero qualquer x,
temos que x% corresponde a razdo centesimal
x/100. O simbolo % significa por cento ou divisdo

por cem. Observe:

15% (quinze por cento) = 15/100 = 3/20
=0,15

20% (vinte por cento) = 20/100 = 1/5 =
0,20

HISTORIA DA
PORCENTAGEM

A origem da palavra Porcentagem vem da
expressado latina por centum, e posteriormente
do ltaliano per cento, ao qual se remonta a
origem de percentagem, que no Brasil acabou

sendo adaptado para porcentagem.

Dados histéricos dizem que a porcentagem
surgiu em Roma, por volta do ano IX d.C, quando
o imperador romano decretou a cobranca
de vérios impostos, entre eles o centésimo,
cobrado sobre todas as mercadorias vendidas
no mercado publico. O célculo era bem simples:
dividia-se o valor das mercadorias por cem e
retirava a quantidade de centésimos necessarios,
equivalendo, cada centésimo, a uma das cem

partes.

Naquela época, os romanos utilizavam as

letras pc para indicar porcentagem. Por exemplo,

25% (vinte e cinco por cento) = 25/100 =
1/4 = 0,25

40% (quarenta por cento) = 40/100 = 2/5
= 0,40

120% (cento e vinte por cento) = 120/100
=6/5=1,2

Como vimos, um numero que possui a
caracteristica de porcentagem pode ser expresso
das seguintes formas: fracdo centesimal ou

ndmero decimal.

10% era escrito X p.c, mas os simbolos foram
evoluindo e chegouse ao que atualmente

conhecemos, %.

Sabe-se que em 1425, ndo havia qualquer

simbolo para expressar a porcentagem.
Frequentemente, os indices de porcentagem
eram referidos com as palavras “p 100" ou
mesmo “p cento” em tratados matematicos

arcaicos.

Fonte: PORTAL EDUCACAO (texto adaptado)

Disponivel em: <http://www.portaleducacao.com.br/pedagogia/
artigos/65268/0-surgimento-da-porcentagem#ixzz48HhQ8 1KL>
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Vamos calcular juntos: \

Quando escrevemos 100% da pizza,
estamos nos referindo a pizza inteira.

Nesse caso, tinhamos uma pizza
dividida em 6 pedacos, estao faltando
dois pedacos, qual o percentual de
pizza que restou?

Resolucao:

Uma das formas de resolvermos essa questao ndmero 6 e & varidvel x, enquanto os

4 °le. 7] A,
é utilizando a “regra de trés": meios sdo o nimero 4 e o percentual

.. . . O,
Podemos raciocinar da seguinte maneira para 100%.

construir a nossa regra de trés: Agora vamos a resolucio:

® Se 6 pedacos corresponde a 100% da 6 > 100%
pizza entdo 4 pedacos corresponderao
a X%, agora é s6 montar a propor¢ao: 6 4 x %

esta para 4 assim como 100% esta para x.

6 _ 100% 400%
® lembrando que na regra de trés, o I/~ —>6.x=4.100 »x=
produto dos meios sempre é igual ao
produto dos extremos. Na situagdo x=66,67%
abaixo, os extremos correspondem ao Resposta:

O percentual de pizza que restou é de 66,67%.

e Agora vamos considerar que a pizza estivesse dividida em
oito pedacos, se retirarmos 2 pedacos, qual o percentual
de pizza que restara?

Resolucao:
8 100% 600%

—> 8x=6.100% —>x =

6 X

—> x=75%
Resposta:

Restardo 75 por cento da pizza.

]
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Trocando IdeiasE

Pra onde foi o dinheiro de Débora?

Débora ganhou R$ 15,00 de seu pai para ir ao cinema. Ndo sobrou nenhum
centavo, mas ela ndo lembrava onde gastou todo o dinheiro e resolveu fazer uma
relacdo dos gastos, que estao descritos abaixo. Calcule o percentual gastao em cada
item em relacdo ao valor de R$ 15,00 de que Débora tinha no bolso.

Ingresso; KE 7,00
p\/(/Zl(J’,' /ef 5; 00 ﬂ/d e M/I/‘d/ vocé jgi':!::;a vivido

uma situagao parecida, ao
pensar que ainda tinha dinheiro no
54000%%‘@: lef 7, 00 bolso quando na verdade ja havia gasto
todo o valor. Para controlarmos nossas
despesas é importante que anotemos as

/@f/‘é}&/‘dﬁt&' /eX’Z, 00 despesas pequenas também, pois elas se
. acumulam e podem totalizar um valor
Total. F8 75,00 o

representativo da nossa renda.

~

Solucao:
a L
Ingressso: 15 100% 100%.7 700%
—= — 15x = 100%.7 —> x = — —> x=4667%
7 x 15 15
Anibus: 15 100% 100%.5 500%
Onibus: 1> _ —> 15x = 100%.5 —> x = — — x=3333%
5 x 15 15
.15 100% 100%.1 100%
Chocolate:  —_ —> 15x=100%.1 —> x = ——— —> ——— —> x=6,67%
1 X 15 15
: , 100% 100%.2 200%
Refrigerante: — = —> 15x =100%.2—> x = PP — x=13,33%
X

Percentual total: 46,67% + 33,33% + 6,67% + 13,33% = 100%

MARISA DO CARMO PACOFF DA SILVA
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EDUCACAO FINANCEIRA

ORCAMENTO

Aprender a cuidar bem do dinheiro e controlar as contas
é necessario para que possamos viver em sociedade.
Para isso, o primeiro passo seria anotar em um papel
tudo o que ganhamos e gastamos durante o més.

Esse processo é chamado de orcamento, e
é composto pelas receitas (0 que ganhamos)
e despesas (0 que gastamos).

RECEITAS:

Para fazer um orcamento, devemos
comegar anotando os ganhos com os quais
podemos contar, sejam eles provenientes de
salarios, beneficios concedidos pela empresa
(por exemplo, vale-alimentagdo, vale-
transporte etc.), auxilios do governo (como
o Bolsa Familia), aposentadoria ou pensao,
vendas de artesanato, servicos prestados,
comissoes etc. Devemos considerar qualquer
tipo de remuneracdo que os membros da

familia recebam com alguma regularidade.

Asreceitas podem ser fixas ou variaveis. Os
valores fixos sdo aqueles que temos certeza
de que poderemos dispor durante o més,
jé& as variaveis sao mais imprevisiveis, sao as
comissoes, vendas de produtos e/ou servigos
(no caso de profissionais autdnomos), entre

outros.

MARISA DO CARMO PACOFF DA SILVA

DESPESAS:

Apds relacionarmos as receitas, devemos
fazer uma lista das despesas. Despesas sdo os
gastos do més: contas de agua, luz, telefone,
prestacdes, compras, etc. E importante
observar que além das despesas maiores,
devemos relacionar também as pequenas
compras do dia a dia, como pao, leite e
verduras. Além disso, ndo devemos esquecer
os gastos que acontecem de vez em quando,
como remédios, material escolar, roupas e
calcados. Podemos dividir as despesas em
algumas categorias:

As despesas fixas sdo aquelas pagas
todos os meses, com valores iguais ou
parecidos, como o aluguel ou a prestagado da

casa, a mensalidade da escola etc.

As despesas variaveis sao aquelas cujos
valores sofrem alteracbes por diferentes
motivos. Exemplos disso sdo as compras no
mercado, na padaria, a conta do telefone, a
conta da energia, conta da agua, os gastos
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com transporte etc. Apesar de eles poderem
variar, seja por causa do consumo ou do
preco, mesmo assim é possivel fazer uma
estimativa com base nos valores dos meses

anteriores.

Além dessas, ha também as chamadas
despesas eventuais, que ocorrem de vez
em quando, sem regularidade. Neste grupo
estdao os consertos em casa, a compra de
roupas, material escolar, remédios, dentista e
gastos com outros produtos. Sem esquecer
as despesas anuais, como impostos, a

matricula na escola, viagens e outras.

Portanto, precisamos conhecer bem
as receitas e despesas da casa, para isso €
bom guardarmos os cupons, notas fiscais,
carnés e comprovantes diversos de todos os
nossos gastos. A elaboracdo do orcamento
doméstico é essencial para o sucesso
financeiro de sua familia. Definir necessidades
e planejar gastos, considerando a renda
disponivel, € uma forma inteligente de
comecar a economizar. Ah! Procure manter
sempre uma reserva financeira para atender
as despesas eventuais e sua familia vivera

mais tranquila.

Fonte: PORTAL EDUCACAO (texto adaptado)

Disponivel em: <http://www.portaleducacao.com.br/pedagogia/artigos/65268/0-surgimento-da-porcentagem#ixzz48HhQ81KL>

S
Algumas dicas para fazer um orgamento{_)

1. Faca os registros em um caderno, bloco ou planilha eletronica;

2. Anote as receitas;

3. Relacione as despesas (todos os tipos);

4. Separe as despesas em dois grupos: fixas e variaveis;

5. Anote as despesas eventuais;

6. Guarde todos os documentos, recibos e comprovantes em uma caixa, um envelope ou uma

gaveta;

7. Converse com sua familia sobre a importancia de fazer um planejamento financeiro e convide

todos para participar.

Apds discutirmos a importancia de
conhecermos nossa situacao financeira,
relacione em casa, com ajuda da familia,

as receitas e despesas para que possamos ter
conhecimentos sobre a nossa situagao financeira atual.
Preste atencao também, nas dicas acima.

MARISA DO CARMO PACOFF DA SILVA
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W)

Vamos praticar

Resolva no seu caderno com uma entrada mais nove parcelas fixas

° Analise a propaganda retirada de  de R$ 362,60 o mesmo produto iré custar R$
um panfleto de loja. Veja que pagando avista, ~ 3:626,00. Pense e responda:

o computador custa R$ 3.099,00 e pagando a) Qual o valor da diferenca entre o preco

a vista e o preco a prazo?

b) Se o cliente optar por comprar a prazo,
qual a porcentagem que sera a paga a maior
pelo produto em relagao ao preco a vista?

c) Considerando uma inflacdo de 10%
ao ano, é vantajoso ao consumidor fazer
a compra a prazo? Qual a solucdo que

poderia ser apresentada para a compra

se o consumidor nao dispoe do valor para

comprar a vista?

Resolucao:
a)  3626,00-3099,00 = 527,00

Resposta: A diferenca corresponde a R$ 527,00, é importante observar que essa
diferenca se aproxima do valor de duas parcelas.

Resolucao:
3099 100% 52700%
b) —/- —> 3099.x = 100%.527 —> —> x=17,00%
527 x 3099
Ou
3099 100% 362600%
—= —> 3099.x = 100%.3626 —> —> x=117,00%
3626 x 3099

Resposta: Descontando os 100% correspondente aos R$ 3099,00 temos a diferenca
de 17% a maior.

Resolucao:

C) Espera-se que o aluno analise que esses 17% correspondem aos juros
pagos em 8 meses, ja que uma das parcelas é paga no ato da compra. Ja o

10
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percentual da inflacdo corresponde a 12 meses, sendo assim, a compra a prazo néo
€ vantajosa e seria indicado que o consumidor economizasse o valor da parcela por
alguns meses e comprasse o produto a vista.

E interessante que o professor questione, neste caso, em quantos meses
o consumidor poderia comprar o produto a vista, se guardasse o dinheiro em
casa. Assim, teriamos que descontar uma parcela do valor a vista (3099,00-
362,60=2736,4) e dividir esse resultado pelo valor da parcela (2736,40/362,6=7,55),
ou seja, em torno de 7,5 meses. Bem, nesse caso ele teria que esperar 7 meses e 17
dias para ter o valor da compra a vista.

e Um carro total flex faz 12 quildmetros com um litro de lcool. Sabe-se que o rendimento
do carro com gasolina é 30% a mais.

a) Nestas condicoes, quantos quildmetros o carro percorrera com 1 litro de gasolina?

b) Considerando que o litro do alcool custe R$ 3,69 e da gasolina R$ 4,16. Qual a melhor
escolha para o abastecimento, em uma viagem de 100 quilémetros?

Resolucao:

a) 12 _100% 360%
— = —> 100% .x=12.30% —> —> x=36
X 30% 100%

Resposta: O carro, quando abastecido com gasolina percorrera 3,6 km a mais ou seja,

com um litro de gasolina percorrera 12km + 3,6 km= 15,6 km.

Resolucao:

b) O carro abastecido com alcool percorre 12 km com um litro a R$ 3,69. Entao
dividimos 100 Km por 12 Km/| e obteremos 8,33 litros que devemos muiltiplicar por 3,69 que

resultard em um custo de R$ 30,74.

Resposta: A melhor escolha nesse caso é abastecer o carro com gasolina pois gerara
uma economia de R$ 4,07.

e Uma escola possui 1100 alunos, destes, 55% sao do sexo feminino. Quantos alunos do

sexo masculino ha nesta escola?

Resolucao:

a) Primeiramente devemos considerar que os alunos do sexo masculino correspondem a

100% menos os 55% que sao do sexo feminino, ou seja, 45%.

11
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Resolugao:
a) 1100 _ 100% 49500%
= —> 100% .x=1100.45% —> —> x=495
X 45% 100%

Resposta: Nesta escola ha 495 alunos do sexo masculino.

sriNDE SR

. - , CABECEIRA <=
° Um conjunto colchdo mola com box estd em '
promogao, sendo que seu preco a vista diminuiu de R$
1.590,00 para R$ 1.450,00. Qual o percentual de desconto

obtido pelo cliente nessa promocgao?

Lado Veriio e
Lado Inverno

~ powane 14507

Resolucao: —
Calculemos o valor do desconto obtido a partir dessa promocao subtraindo R$ 1.450,00 de
R$ 1.590,00 e obtendo R$ 140,00:

1590 100% 14000%
_— = — 1590.x=140.100% —>
140 X 1590%

—> x=8,805% =8,81%

Resposta: O percentual de desconto obtido pelo cliente nessa compra corresponde a
aproximadamente 8,81%.

e Uma bicicleta estd sendo vendida em 15
prestacdes de R$ 99,90 ou R$ 999,00 a vista. Qual o
percentual acrescido ao preco a vista para formar o

preco final? P iccleta Aro 26 Sup

Dianteira, Freio Disco,
aluminie, 21 marchas

A vista RS 999,00

Resolucgao:

Primeiramente devemos calcular o valor a prazo dessa bicicleta R$ 99,90 vezes 15 parcelas,
totalizando R$ 1498,50. Assim, temos uma diferenca de R$ 499,50 entre o valor a prazo e a

vista.

999 100% 49950%
= —> 999.x=499,50. 100%—>
499,50 x% 999%

—> x=50%

Resposta: Se a bicicleta for comprada a prazo, o consumidor pagara 50% a mais em
relacdo ao preco do produto comprado a vista.

12
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o O Salario Minimo Nacional em 2016 passou de R$ 788,00 para R$ 880,00.

Qual a porcentagem de reajuste?
Resolucao:

788 100%

= —> 788.x=100% . 880 —>

880 X%

88000%
788

—> x=111,68%

Descontando os 100% correspondente aos R$ 788,00 temos a diferenca de

11,68% a maior. Ou desta maneira:

788 100%

= —> 788 .x=100% .92 —> x =

92,00 X%

_ 9200%
788

—> x=11,6751% = 11,68%

Resposta: Se a bicicleta for comprada a prazo, o consumidor pagara 50% a mais em

relagcao ao preco do produto comprado a vista.

EDUCACAO FINANCEIRA

Conhecendo uma fatura do cartdo de crédito

Prezado professor, essa atividade visa
proporcionar ao o aluno o conhecimento e o
manuseio de uma fatura de cartdo de crédito,
para isso € indicado que a atividade proposta
seja realizada em pequenos grupos (de 4
ou 5 alunos). Essa atividade foi elaborada
com base nos principios da Investigacao
Matematica, uma metodologia na qual o
aluno é convidado a desempenhar papel
ativo no desenvolvimento do conhecimento.
A atividade descrita pode e deve se adequar
de acordo com as necessidades e interesses
de cada turma, sendo assim, os proprios
estudantes poderao trazer de casa alguma
conta para ser analisada.

Pode-se solicitar que os alunos analisem

alguns itens de maneira geral:

- identificar a presenca de taxas
percentuais na fatura, descrevendo suas

impressoes a respeito (por exemplo, eles
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poderdo comentar sobre a dificuldade em
ler/localizar esses dados devido ao fato de
ndo receberem destaque, pois geralmente

s30 escritos em letras mildas.

- solicitar que facam pequenos célculos
para verificar valores em reais resultantes da
aplicagdo dos percentuais.

- essa também é uma tima oportunidade
para inserir a tematica da Educacdo
Financeira. Se os alunos tiverem tempo de
realizar pesquisas no contra turno, pode-se
propor que eles mesmos fagam a pesquisa
em grupos, mas o professor deve fornecer

um roteiro que norteara a pesquisa.

E muito importante que seja solicitado
um registro por escrito de cada grupo para
fins de avaliacdo do trabalho desenvolvido,
e também que seja feita a discussdo dos
aprendizados com o grande grupo apds o
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trabalho inicial que foi realizado em grupos
menores. Nesse momento o professor
ird escutar os grupos e contribuir com
esclarecimentos e complementagdes que

forem necessarias.

Nesse momento de discussao de
resultados é essencial que o professor realize
comparagdes entre as taxas praticadas pelas
empresas de cartao de crédito e outras
taxas do mercado, enfatizando as altas taxas
cobradas pelas bandeiras no parcelamento

IIl]"Il1illl"lll"lll”lll"lll“'llllll"

n HOMAHME
o 10NOLR016

01111221

7213185068060520000013122130310316

» Total da Fatura > IOF e Encargos nesta Fatura

Saldo - R$ 191791 IOF G
Saldo convertido - R$ 3345 ¢ :w:::u :o;::_l do limite 0.00
e Ci +] Vo v
Total da fatura - R$ 1.951,36 Enodcios
Resumo em Real + Retiradas na fungao crédito “0.00
’ + Uso do limite de crédito
Saldo anterior 1.74663 rotativo 0.00
Pagamentos/Créditos =1.748,99
_ » Limites
G s/Diébil 1.920,27 ;
s::::_aR‘ - 101791 Tolal para fransagdo a vista 6.882
Saido parcetado 2505 as:?’ues {inchido ne intal ransagio 6.882
faturas futuras Tola% para transagdes 8.485
» Resumo em Délar v .
Compras/Saques 826 Consulte seus limites disponiveis, acesse :
Qutros débitos 053
Créditos 0.00 5 Programa Ponto pra Vocé
Saldo atual - US$ 8,79 : s
Taxa de conversiio 206, GO 0
Saldo convertido - R$ Gignc. SOFISURIIE

Consulte pontos a prescrever & saldo atual

- caixas eletrdnicos: outras opches > Ponto
para

=internet Mais transagdes > Ponto para Vocd

1. Avariacho cambial a crédito ou a débito
entre o délar informado na fatura @ a data do
vencimento/pagamento  serd lancada na
préxima fatura, sem encargos.

1- Analise a fatura de cartdo de crédito
comentando com o grupo, as informagoes a

medida que vocé for identificando-as.
2- Qual o vencimento da fatura analisada?

Resposta: 10/04/2016
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do saldo da fatura. Abaixo temos a sugestao
de apresentacdo da taxa Selic, que é a taxa
basica da economia de nosso pais. Nesse
momento deve-se incentivar a comparagdo
por parte dos alunos referente ao fato de
que a taxa Selic anual é praticamente a
mesma taxa de juros mensal cobrada pela
administradora do cartdo de crédito. Apos,
chamar atengdo para a taxa anual cobrada
no parcelamento do cartao.

Cartéo Pag. 001 de 002

Vencimento:
10/04/2016
» Atencdo:

- Em caso de pagamento inferior ac valor tofal, © cliente deverd arcar com as taxas e
encargos apontades nesta fatura, incidentes sobre a diferenca entre o valor total @ o valor

[Daka prevista para o fechamento da pricdma falurr 26.04 2018

pago

- Caso seja efetuado exatamente o pagamento minimo, na préxima fatura poderkc ser
cobrados encarges financeiros de, no maximo, R$ 26505 Conmsulte o CET
no quadro Custo Efetive Total desta fatura, item Crédito Rotativo/Saques.

Ualor TD‘aI Pagamento minimo: Pagamento parcelado:(1
[m 5 292,711 ["" Rs 194,80 ]

=

(1) Instrugdes para parcelamento desta fatura:

-Para parcelar esta fatura em 24 vezes (1 entrada +23 parcelas), pague até o vencimento, de uma
86 vez, o valor exato de RS 194,80 (CET202,32%a.a)

- Para parcelamento apds o vencimento da fatura, CET, outros planos e formas de

parcelamento, acesse; consulte nos caixas eletdnicos ocu ligue para
a Central de Atendimento.

» Encargos Financeiros » Tarifas

o " .':BO 15“ Consulte as tarifas do seu carlao na
rédilo Rotativo 1 Tabela de Tarifas

Crédito Parcelado 505 938 t
Juros de atraso 15,98 15 95
Multa por atraso 2,00
%:mmﬁ?i;um'&m-smm

> Custo Efetivo Total (CET)

Servigos Rt | Re m_m_-_' o] Didro ) [CET 20 Ano (%)

Crédito Rotative S:ques1 15.60 488,50 0.0082 4899, 28
Parcelado administradora® | 503 | 80,20 0,38 0,0082 82,08
Pagareri R i
mmmﬂgﬂ} 2 | 38 0,0082 66,80
1~ Taxas vigertes alé o vercimenio dewa - Weic a akeraples para o prowdme periodo. Para chenies que
ASeviram a0 pacole |mumumthwmawmnm CET 499.28

40 ana, & partir do vencimento da fatura.

2 - Resultado de incidéncia da Taxa ac ano, IOF Adicional & IOF Diario projetado para o pericdo de um ano.
3 Taxas de hros sujeitas. 2 aterages. Em caso de divicas, wumuuw

4 - On senvigos nic estho ra chertes i

Obs.; Tarifa de Sagque: llu.wnnr-wuh Tmhd-hq-umuucod:- RS 4,00 por eventa.

3- Qual o valor total da fatura?
Resposta: R$ 1.951,36

4- |dentifique informagdes (taxas e multas)
que estao expressas em percentuais na
fatura analisada. Foi facil de encontrar essas
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informagdes? Explique.
Algumas consideragées:

As informagoes constam do item encargos
financeiros, coluna “1”, as informacgoes
principais sao crédito rotativo 15,6% (cobrado
sobre o saldo a pagar, quando o cliente opta
pelo pagamento minimo da fatura); juros de
atraso 15,98% (cobrado sobre o valor total
da fatura quando o cliente nao paga nada,
nem mesmo o valor minimo da fatura) e
multa de 2% (também é cobrada se o cliente
nao realiza o pagamento minimo até a data

do vencimento.

5- Qual o valor minimo que o cliente
poderd pagar nessa fatura na data de
vencimento? Qual o percentual que esse
valor representa em relacdo ao valor total
da fatura? Vocé sabe o que significa fazer o
pagamento minimo da fatura do cartdo de

crédito?
Resposta:

R$ 292,71, esse valor representa 15%
do total da fatura do cartdo. Se o cliente
optar por efetuar o pagamento minimo, o
saldo restante acumulard para o proximo
vencimento e sobre esse valor incidira a taxa

de juros de 15,6% no més.

6- Se o cliente pagar o valor minimo para
essa fatura deixando o pagamento do saldo
restante para o proximo més, qual a taxa de
juros que ele pagarad? Faga a conta do valor

em reais que esse juro representara.

MARISA DO CARMO PACOFF DA SILVA

Resposta:

Incidira sobre o saldo devedor a taxa de
15,6%. Calculando o valor total da fatura
menos o pagamento minimo teremos R$
1951,36 - R$ 292,71= R$ 1658,65. Entdo
sobre esse saldo devedor calculamos a
taxa de 15,6% que resulta em um valor de
R$ 258,75 de juros. Logo na proxima fatura
estard somado o valor de R$ 1658,65 + R$
258,75 = 1917,40. E importante comentar
com os alunos que muitas familias enfrentam
grandes dificuldades ao cair em um circulo
vicioso de pagamento da parcela minima
do cartao de crédito, pagando altas taxas de

juros

7- Se o cliente optar por parcelar o valor
da fatura em 24 vezes qual o total a ser pago?
Vocé acha que essa opgao é vantajosa para o
cliente? Quanto ele pagara a mais (juros) em
relagcao ao preco pago a vista?

Resposta:

Nesse caso o cliente estard optando por
pagar adividaem 1 entradamais 23 vezes de R$
194,80. Multiplicando R$ 194,8 por 24 teremos
R$ 4.675,20. Como o valor nominal(inicial)
do cartado era de R$ 1951,36 o valor dos
juros pagos nessa opgao de pagamento é
de R$ 4.675,20-1951,36, correspondendo a
R$ 2723,84 (esse é somente o valor do juro,
ultrapassado o valor nominal da divida). Os
juros correspondem a aproximadamente 140%
do valor inicial da divida! Certamente essa nao
€ uma opcao vantajosa para o cliente. Mas
ainda é mais vantajosa do que permanecer
efetuando o pagamento minimo da fatura por

meses consecutivos.
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8- Existem alguns cuidados que devemos tomar na utilizagao de cartoes de crédito, pesquise

quais vantagens e desvantagens na sua utilizacgo.

£ L BANCO CENTRAL
& DO BRASIL e ur

Inicio = Economia e finangas » Selic - Mercado de titulos pablicos »
Y - - -
Consulta a Taxa Selic Diaria

Data Inicial: [11/04/2016
Data Final: 11.;04_."1015]-

Busca:

Taxa Selic » Consulta 3 Taxa Selic Diaria

Exibir: (@) &m tela

em arguivo

Taxas Selicde 16/05/2016 a 16/05/2016

16/05/2016

Fonte: Banco Central do Brasil

Estatisticas

.) Fator didrio Base de calculo (R$)

Média Mediana Moda Desvio padrio Indice de curtose

1,00052531  455.908.272.607,11 14,15 14,14 14,15 0.02 €11.04

Endereco: http://www.bcb.gov.br/htms/selic/selicdia.asp

A taxa basica de juros da
economia brasileira (taxa

Selic):

Serve de referéncia para a economia
brasileira, ela é usada nos empréstimos feitos
entre os bancos e também nas aplicagoes
feitas por estas instituicdes bancérias em
titulos publicos federais. A Selic é definida
a cada 45 dias pelo COPOM (Comité de
Politica Monetéria do Banco Central do
Brasil).

Sua finalidade é definir o piso dos juros
no pais. E a partir da Selic que os bancos

MARISA DO CARMO PACOFF DA SILVA

definem a remuneracdo de algumas
aplicagdes financeiras feitas pelos clientes.
A Selic também é usada como referéncia de

juros para empréstimos e financiamentos.

Vale ressaltar que a Taxa Selic ndo é a
utilizada para empréstimos e financiamentos
na ponta final (pessoas fisicas e empresas).
Os bancos tomam dinheiro emprestado
pela Taxa Selic, porém ao emprestar para
seus clientes a taxa de juros bancérios é
muito maior. Isto ocorre, pois as instituicoes
financeiras embutem seu lucro, custos
operacionais e riscos de ndo obter de volta o

valor emprestado.
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Vantagens e desvantagens
na utilizacdo de cartoes de
crédito:

Vantagens

Conveniéncia: comodidade e seguranca
de nao ter que carregar dinheiro;

Imprevistos: opgdo de pagamento
quando n&o se tem o dinheiro para fazer um

pagamento que nao estava programado;

* Prazo para pagamento: obter prazo
de até 40 dias para pagar, ou ainda
parcelar sua compra em varias vezes,

e Uso internacional: é uma boa
vantagem para pessoas que viajam
para outros paises, pois evita a troca

do cambio e possiveis perdas.

e Beneficios e prémios: oferta de
descontos, bonusemilhasacumuladas,
oferecidas pelas financiadoras, que
podem ser revertidas em dinheiro,
compras e passagens aéreas.

e Crédito imediato: uma vez aprovado
ndo serd exigido muitas outras
garantias como fiador, promissorias
entre outras.

MARISA DO CARMO PACOFF DA SILVA

Desvantagens

Estas estao ligadas mais diretamente ao
comportamento dos portadores do cartao
do que ao que ele oferece como risco. Pois
esta na decisao de quem o detém, o controle
para que nao se torne um pesadelo. Por isso

cuidado:

Para ndo achar que cartdo de crédito
significa gastos sem limites, lembre-se de
que terd que saldar sua divida seja a prazo
ou em uma unica vez. Nao esquega que 30
ou 40 dias passardo e a conta devera ser
saldada. Programe-se para pagar a fatura
integralmente. A alternativa de pagar o
minimo e acumular o restante para o proximo
més pode ser uma grande cilada, ndo se iluda
achando que empurrar para mais 30 dias o
pagamento serd uma boa escolha, os juros

neste caso sao altissimos.

O cartao de crédito, se utilizado com
cautela, traz comodidade para muitos, mas
também pode ser a destruicao e queda de
outros tantos se ndo estiverem atentos aos
cuidados em manter um controle financeiro
adequado.
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(S
3. MATEMATICA FINANCEIRA

Trocando Ideias

Como calcular os juros de um empréstimo?

Para liquidar uma divida, um pai de familia efetuou um empréstimo de R$ 1.000,00 em
uma financeira e se comprometeu a paga-la apds 6 meses, com uma taxa de juros de 10%
ao més. Porém, terminado o prazo para efetuar o pagamento, o valor calculado pelo pai ndo
coincidia com o valor calculado pela financeira. O pai havia feito os célculos e chegou em um
total devido de R$ 1.600,00, enquanto a financeira informou-lhe o valor de R$ 1.771,56. Com
os conhecimentos sobre porcentagens ja estudados, discuta o assunto com seus colegas e
tente entender como foram efetuados os dois célculos.

Encaminhamentos pelo professor:

A proposta para a questdo acima é que o aluno trabalhe a partir de uma metodologia
chamada “Resolucao de Problemas”, assim incentiva-se que o aluno reflita em formas de
resolucdo para calcular os juros e o montante final da divida. O professor deverd mediar as
discussdes nos grupos e em um segundo momento, apds as reflexdes devera informar os

valores finais calculados:

Valor calculado pelo pai

Juros: 10% a.m.

Capital: R$1000,00

Tempo: 6 meses

Juros no 1° més: 1000.0,10 = R$100,00
Juros no 2° més: 1000.0,10 = R$100,00
Juros no 3° més: 1000.0,10 = R$100,00
Juros no 4° més: 1000.0,10 = R$100,00
Juros no 5° més: 1000.0,10 = R$100,00
Juros no 6° més: 1000.0,10 = R$100,00
Total de juros: R$600,00

Valor da divida apés 6 meses: R$1000,00 + R$600,00 = R$1600,00

Valor calculado pela financeira

Juros: 10% a.m.

Capital: R$1000,00

Tempo: 6 meses

1° més: 1000,00 + 0,10 . 1000,00 = 1000,00 + 100,00 = 1100,00
2° més: 1100,00 + 0,10 . 1100,00 = 1100,00 + 110,00 = 1210,00
3°més: 1210,00 + 0,10. 1210,00 = 1210,00 + 121,00 = 1331,00
4° més: 1331,00 + 0,10 . 1331,00 = 1331,00 + 133,10 = 1464,10
5° més: 1464,10 + 0,10 . 1464,10 = 1464,10 + 146,41 = 1610,51
6° més: 1610,51 + 0,10. 1610,51 = 1610,51 + 161,05 = 1771,56
Total de juros: R$771,56

Valor da divida apés 6 meses: R$1771,56

18
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O valor do dinheiro
em relacao ao tempo.

Como pudemos confirmar na operagao
de empréstimo analisada acima, do ponto de
vista da Matemética Financeira, R$ 1.000,00
aplicado ou emprestado hoje nao sao iguais
a R$ 1.000,00 em qualquer outra data, pois
o dinheiro cresce no tempo ao longo dos

periodos, devido a taxa de juros por periodo.

Nesse sentido, a Matemaética Financeira esta
diretamente ligada ao valor do dinheiro no
tempo, que, por sua vez, esta interligado a
existéncia da taxa de juros. Regimes de juros
adotados: os regimes de juros estudados na
Matematica Financeira sao conhecidos como

juros simples e juros compostos.

Para o melhor encaminhamento do conteddo matematico a ser estudado, estao

relacionados na tabela abaixo, os termos utilizados na matematica financeira assim

como seus simbolos e significados.

Termo

Simbolo

Conceito

Capital

Cc

Quantia de dinheiro envolvida em uma operacdo financeira seja ela
um empréstimo ou uma aplicacio. E o valor emprestado ou investido
inicialmente. S3o sinénimos: Principal (P), Valor Presente (PV) Valor

principal (Vp).

Tempo

Prazo, em uma deteminada unidade de tempo (dia, més, semestre,
ano, etc.), em que um capital foi utilizade em uma operacio
financeira. Considera-c desde o inicio até o final de um calculo
financeiro

Taxa de

juros

E a medida da remuneracao percentual paga pela utilizacio do
dinheiro (em um deteminado tempo), ou seja, é a porcentagem que
se paga ou recebe pelo "aluguel” do dinheiro.

Jures

E o valor da remuneragic paga, ou recebida, pela utilizacao do
dinheiro. E o "aluguel” que se paga pelo capital emprestado ou
aplicado.

Montante

E o resultado da soma dos valores do Capital e dos Juros. E o valor
apurado em uma aplicacido ou o valor pago por um empréstimo.
Temos o montante somando o capital inicial com o juro (M = C + j).E
sindnimo: Valor Future(FV), Valor final (V).

Conceito de Juros Simples

principal, que nao rende juros.

Note, a partir dos calculos realizados
pelo pai, que apenas o principal (valor que
foi tomado emprestado inicialmente R$
1000,00), é que rende juros. E como se
fossem duas contas independentes: uma
conta para o principal, que rende juros, e
outra conta para o rendimento dos juros do
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No regime de juros simples, apenas
o capital inicial, também chamado de
principal, rende juros. Sendo assim, os juros
de cada periodo sao sempre calculados
sobre o capital inicial aplicado (principal),
nao havendo incidéncia de juros sobre

juros;
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Conceito de Juros Compostos

No regime de juros compostos, somam-se
os juros do periodo ao capital para o calculo
de novos juros nos periodos seguintes.
Juros sdo capitalizados e passam a render
juros. Assim, os juros de cada periodo sao
calculados sobre o saldo existente no inicio
do respectivo periodo, e ndo apenas sobre o
capital inicial (principal).

No regime de juros compostos, somam-
se os juros do periodo ao capital para
o calculo de novos juros nos periodos
seguintes. A taxa cobrada incide sobre
cada més, considerando o montante do
més anterior. Os calculos efetuados sio
“juros sobre juros”, ou seja, juros sdo
capitalizados e passam a render juros.

Veja na tabela a seguir os montantes calculados pelo pai (juros simples) e pela

financeira (juros compostos):

Calculo Regime de juros Valor no 6° més
FINANCEIRA Juros compostos R$ 1.771,56

PAI Juros simples R$ 1.4600,00
Diferenca R$ 171,56

Essa diferenca de R$ 171,56 corresponde
a cobranca de juros sobre juros calculada
pela financeira, que opera no regime de

juros compostos.

o)

Apos estudarmos a diferenca entre juros
simples e compostos, solicita-se que vocé
expresse em um papel, com suas proprias
palavras o que vocé entendeu sobre esse
assunto? Em sua opinido, qual dos dois
regimes resultara em um valor maior no final

do periodo do empréstimo ou da aplicacao.

MARISA DO CARMO PACOFF DA SILVA
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Deduzindo as férmulas para
calcular juros

Como podemos perceber o pai e a

financeira utilizaram critérios  diferentes
para realizar os célculos dos juros. Portanto,
quando emprestamos ou financiamos um
capital a uma determinada taxa por um
determinado tempo, o montante pode
crescer de duas formas diferentes: de
capitalizacdo simples (Juros simples) ou de
capitalizagdo composta (juros compostos).
No caso analisado, o regime de capitalizacdo
utilizado pelo pai nos calculos foi de juros
simples, enquanto que o da financeira foi de

juros compostos.

Juros simples
Valor calculado pelo pai
Capital inicial: R$1000,00

1°més: M, = 1000 + 0,10 . 1000 = 1000
+1.(0,10.1000)

2° més: M, = 1000 + 0,10 . 1000 + 0,10 .
1000 = 1000 + 2. (0,10.1000)

3°més: M; = 1000 + 0,10.1000 + 0,10 .
1000 + 0,10 . 1000 = 1000 + 3. (0,10.1000)

M, = 1000 +n.0,10. 1000

M,=C+n.i.C

C+)=C+n.i.C

j=C+n.i.C-C

j=n.i.C

j=C.i.n-férmula para o célculo de
juros simples

onde,

j = juros

C — Capital

i—> taxa

n —tempo
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No célculo do pai:

j=C.i.n

j= 1000.0,10.6=600

M= C+j - fébrmula para o célculo do
montante

M=1000+600= R$ 1600,00

Juros compostos
Valor calculado pela financeira
Capital inicial: R$1000,00
1° més: M; = 1000 + 0,10.1000 =
1000+100=1100
M, =C+i.C
M, =C(1+i)" colocamos C em evidéncia
2° més: M, = 1100 + 1100 . 0.10 =
1100+110=1210
M, =M, +M,.0,10
M,=C(1+)"+C(1+i).i
M,=C(1+i)".(1+i —> colocamos C
(1 + i)' em evidéncia
M, =C (1 +i)?
3°més: M; = 1210+ 1210.0,10=1331
Mz =M, + M, .i
M, =C(1+)2+C(1+i)2.i
Ms=C(1+1)2.(1+1)

(1+1i), em evidéncia

colocamos C

M, =C(1+i)°
4°més:M, =C(1+i)*
M,=C(1+i"

M =C(1+i)" férmula para o célculo de
juros compostos

onde,

M —» Montante (C + j)

C —» Capital

i —>taxa

n —tempo
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Dicas importantes em

. =)
relacdo a taxa e ao tempo —

e Os juros sao fixados por meio e Deve-se atentar também
de uma taxa percentual que ao fato de que o tempo e a
sempre se refere auma unidade taxa devem estar sempre na
de tempo (ano, semestre, mesma unidade de referéncia.
trimestre, més, dia). Por exemplo, se a taxa for

considerada ao més, o tempo
devera estar convertido em
10% ao ano = 10% a.a. meses.
5% ao semestre = 5% a.s.
5% ao trimestre = 5% a.t.
5% ao bimestre= 5% a.b.
1% ao més = 1% a.m.
0,33% ao dia = 0,33% a.d.

Exemplos:

/

7
]

Vamos calcular juntos:

a Um investidor abriu duas contas numa instituicdo financeira e depositou R$ 1.000,00
em cada uma. Uma das contas foi remunerada a juros simples, a outra a juros compostos;
ambas foram remuneradas a uma taxa de 5% ao trimestre. Informe o montante que podera

ser retirado pelo investidor ao final de dois anos. Compare os resultados e analise a diferenca.
a) juros simples

Resolugao: Dados do problema:

C=1.000,00; n= 2 anos = 8 trimestres; i=5%=5/100=0,05

j=C.i.n

j=1000.0,05.8

j=400,00

Para obtermos o valor do montante, precisamos somar o capital ao juro:
M=C+;j

M=1000+400

M=1400,00
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Resposta: O montante sob o regime de capitalizagdo simples é de R$ 1400,0

b) juros compostos

Resolugao: M = C.(1+i)"

M = 1000.(1+0,05)°

M=1000.1,478

M=1.478,00

Resposta: O montante a ser pago corresponde a R$ 1.478,00

a Qual é o capital que, aplicado a taxa de 6% ao més a juros compostos, produz um
montante de 5.085,26 apds 5 meses?

Resolucgao:
M=C.(1+i)"
5085,26 = C.(1+0,06) ®
C.(1+0,06)> = 5085,26

C =5085,26
(1+0,06)
C=5085,26
1338 Resposta: O capital corresponde a R$ 3800,00.

C=3800,64 = 3800,00

e Giovani aplicou R$ 10.000,00 em uma aplicagdo a juros compostos de 3,2% ao més.
Quanto tempo ele devera deixar esse valor aplicado para obter o montante de R$ 12.000,00?

Resolucgao:
M = C.(1+i)"
12000 = 10000.(1+0,032)"
1,032"= 12000
10000

1,032"=1,2

Temos aqui uma equacao exponencial, e para resolvé-la teremos que nos utilizar
das propriedades dos logaritmos e realizar os célculos com o auxilio de uma calcu-
ladora cientifica.

Vejamos como proceder: 1,032"= 1,2 — log(1,032)" = log 1,2
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Utilizando a propriedade do logaritmo de uma poténcia, temos:
n.log(1,032) = log 1,2
n=log1,2

log 1,032

n=0,0792
0,01368
n=579 Resposta: Apds 5,79 meses ou 5 meses e 24 dias

Giovani terd um montante de R$ 12000,00.
o A que taxa um capital de R$ 20000.00 pode ser dobrado em 48 meses?

Resolucgao:

M = C.(1+i)"

40000 = 20000.(1+i)*8
(1+i)*8= 40000

20000
(1 +i)48=21—> podemos elevar ambas as partes no expoente 41_8
((1+0)48)%)= 2%
1+ =1,01455 Resposta: Para obtermos a taxa percentual é
i=1,01455 -1 - s
necessario que multipliquemos 0,01455 por cem, logo,
i =0,01455

0,01455.100= 1,455%.

Outro meio possivel para resolver essa questao poderemos novamente nos uti-
lizarmos das propriedades dos logaritmos.

Sendo assim: (1+i)*8=2

Utilizando a propriedade do logaritmo de uma poténcia, temos:

log(1+i)*= log2 —>48.log(1+i) = log2

48.log (1+i)=0,301

log(1+i)=0,301/48

log(1+i)=0,006271

1+i=10 0006271 Resposta: Para obtermos a taxa percentual é

1+i=1,01455 necessario que multipliquemos 0,01455 por cem, logo,
i=1,01455-1 0,01455.100= 1,455%.
i=0,01455
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W)

Vamos praticar

Resolva no seu caderno

Olivia pediu R$ 800,00 emprestados a seu tio a serem pagos em 6 meses, a uma
taxa de 3% ao més. Qual o montante a ser pago nos dois regimes de capitalizacao (simples e
composto).

a) juros simples

Resolugao:

ji=C.i.n

j=800.0,03.6

j=144,00

Para obtermos o valor do montante, precisamos somar o capital ao juro:
M=C+j

M=800+144 Resposta: O montante sob o regime de

M=944,00 capitalizacdo simples é de R$ 944,00

b) juros compostos

Resolugao:

M=C.(1 +i)n ¢ Resposta:O montante a ser pago
M=800.(1+0,03) corresponde a R$ 955,20.
M=800.1,194

M=955,20

e José pagou R$ 6.120,00 a seu irmao por um empréstimo de R$ 5.000,00. Se o tempo
entre a tomada do empréstimo e o pagamento foi de 8 meses, calcule a taxa de juros cobrada
sob o regime de capitalizagao simples.

Resolucao:

j=C.in Resposta: Para transformarmos essa taxa
1120=5000.i.8 em percentual devemos multiplica-la por 100,
i=1120 > i=0,028 logo a taxa é de 2,8% a.m.

40000
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e Um agricultor contraiu um empréstimo junto a uma agéncia bancaria, para subsidiar
os custos do plantio de sua lavoura de soja. O valor tomado foi de R$ 35.000,00 e ele ja foi
informado pelo banco que devera quitar a divida ao final de 8 meses e que o valor a ser pago
em Unica parcela serd de R$ 40.369,21. Qual a taxa de juros adotada nessa operacao de crédito?

Resolucao:
M=C.(1+i)"
40369,21=35000.(1+i)®
(1+i)®= 40369,21

35000
(1+i)8=1,153 podemos elevar ambas as partes no expoente 1
8

1 1
((1+i)8)8=1,153%
1+i=1,018
i=1,018-1
i=0,018 Resposta: Para obtermos a taxa percentual é

necessario que multipliquemos 0,018 por cem, logo,
0,018.100= 1,8%.

o Em quanto tempo um capital aplicado a taxa de juros simples de 17% a.a. dobra o seu
valor?

Resolucao:

Se M=C+j,entao j=M-C

Podemos aqui atribuir um valor qualquer ao capital, por exemplo “R$ 100,00” ou
atribuir uma incégnita qualquer ao capital, por exemplo “x".

j=C.i.n

M-C=C.i.n

2X-X=X.i.n

x=x.0,48.n

n= x —n=_1 —>n=2,083
x.0,48 0,48

Resposta: 2,08 anos ou 25 meses.
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e Qual o montante que um capital de R$ 5.000,00 produz quando aplicado:

a) durante 3 meses, a uma taxa de 2% a.m. de juro composto?

Resolugao:

M=C.(1+i)"
M=5000.(1+0,02)3 Resposta: Produzird um
M=5000.1,061 montante de R$ 5.305,00.
M=5.305,00

b) durante 10 anos, a uma taxa de 1,2% a.m. de juro composto?

Primeiramente precisamos converter o prazo e a taxa a mesma unidade de tempo. E
bom atentar para o fato de que é necessério converter o tempo a taxa e ndo a taxa ao tempo
por se tratar de juros compostos. Logo, 10 anos correspondem a 120 meses.

Resolucao:

M=C.(1+i)" Resposta: Produzird um
M=5000.(1+0,012)"*—M=5000.4,185 montante de R$ 20.925,00.
M=20925,00

¢) durante 18 meses, a uma taxa de 0,02% a.d. de juro composto?

1 més = 30 dias ——> 18 meses = 540 dias
Resolugao:

M=C.(1+i)" g
M=5000.(1+0,0002) >*° Resposta: Produzird um
|\/|—5ooo.1 114 montante de R$ 5.570,00.
M=5.570,00

° Qual do desconto concedido no resgate de uma nota promisséria de R$ 15.000,00,
recebida 2 meses antes de seu vencimento, a taxa de juro composto de 5% ao més?

Resolucgao:

M=C.(1+i)"

1500=C.(1+0,05) 2

1500=C.1,10 Resposta: Logo o desconto corresponde a sub-

C=15000 tracdo entre o valor da nota promisséria e o valor
1,10 pago antecipadametne.

C= 13636,36 R$ 15000,00-13636,36=1.363,64
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Entenda por que estados querem pagar juros
simples — e por que devem tanto

Questbes que envolvem Juros Simples
e Juros Compostos estao sendo discutidas
veementemente na imprensa falada e escrita
em nosso pais. Isso se deve ao fato de que
os estados brasileiros estdao extremamente
endividados com a Uniao e, por conta disso,
entraram na Justica com pedidos para mudar
a forma como se calcula os juros de suas

dividas.

Hoje, essa divida é reajustada através
de juros compostos ou juros sobre juros.
No entanto, o Supremo Tribunal Federal
(STF) autorizou, em caréater liminar (decisao
provisoria), a mudanca de calculo utilizando
juros simples para calcular os juros da divida
para os seguintes Estados: Rio Grande do
Sul, Santa Catarina, Minas Gerais, Sao Paulo,
Mato Grosso do Sul, Goias, Alagoas e Para.

O governo Federal mostrou-se indignado
com a situagao, pois ao cobrar juros simples
em vez de compostos, ele deixara de receber
entre R$ 300 bilhdes e R$ 320 bilhdes. No
cenario atual, em que a divida publica atingiu
recordes histdricos, isso aumentaria o rombo
da Unido. Especialistas que defendem o
governo Federal argumentam que essa é
uma decisdo irresponsavel e que
se a mudanca de calculo
for aprovada,
abriria  um

precedente perigoso, pois embute uma
quebra de contrato, o que reduz a confianga
na economia e no governo brasileiros.

Para o ministro da Fazenda, essatese, além
de “equivocada”, também é “perigosa”. "O
que impede que esse conceito seja aplicado
para contratos privados [como os bancarios]?
Isso pode abrir precedente e criar uma
grande incerteza juridica, que nao é o que o
Brasil precisa neste momento”, afirmou.

Essa conta de juros vale para praticamente
todo tipo de empréstimo feito pelo mercado
financeiro. Ao mesmo tempo em que os
financiamentos cobram juros compostos, os
capitais investidos em aplicagdes financeiras
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também sdo remunerados dessa maneira.
Por isso, a velha maxima dos consultores
financeiros de que é preciso fazer o dinheiro
trabalhar a seu favor, recebendo juros em
vez de paga-los.

Por que os estados

devem tanto?

Os estados vivem um descontrole fiscal
de muitos anos, pois gastam muito mais
do que arrecadam. Esse é um problema
cronico, mas que piorou nos Ultimos anos.
Agora, a queda da atividade econémica
deixou a ineficiéncia da gestdo dos gastos
mais evidente. Com a economia mais fraca,
as empresas vendem menos, pagam menos
impostos, e consequentemente, chega
menos dinheiro de tributos para os cofres
municipais, estaduais e federais.

Pela Lei de Responsabilidade Fiscal,
os estados e municipios sdo proibidos de
emitir titulos da divida. Ou seja, eles ndo
podem colocar titulos no mercado para
se financiar. Esse direito é dado apenas ao
governo federal. Mas, na década de 90, os
estados estavam precisando de dinheiro.
Encontraram, entdo, uma forma alternativa
de se capitalizar. Usaram os bancos estaduais,
como o antigo Banespa, emitindo dividas do
governo estadual.

Como os governos estaduais nao tinham
dinheiro para honrar essas dividas, os
bancos comecaram a quebrar. Para evitar a
quebradeira geral, o governo central decidiu
federalizar as dividas. Em vez de os estados
deverem para os bancos estaduais, eles
passaram a dever para o Tesouro nacional. E
essa divida, que cresceu exponencialmente
durante todos esses anos, que estd sendo
questionada.

Veja sé alguns nimeros apresentados:

- Santa Catarina: a divida com a Uniao era
de R$ 4 bilhdes, foram pagos R$ 13 bilhdes e
ainda restaram R$ 9 bilhoes;

- Rio Grande do Sul: a divida inicial com a
Unido era de R$ 9 bilhdes, foram pagos R$ 25
bilhoes, e o estado ainda deve R$ 52 bilhdes

- Minas Gerais: R$ 93 bilhdes de divida
com a Unido no fim da década de 90. Foram
pagos R$ 300 bilhdes e ainda sdo devidos R$
553 bilhoes.

- S3o Paulo: informou que a divida com
a Unido era de R$ 46 bilhdes, foram pagos
R$ 130 bilhdes e ainda sdo devidos R$ 224
bilhdes.

Barbosa afirmou que o Governo Federal
também tem sua divida corrigida por juros
compostos. Ele afirmou que, no ano 2000, o
governo federal tinha uma divida de R$ 511
bilhdes. Em 16 anos, essa divida foi corrigida
para R$ 2,65 trilhdes, sendo R$ 1,7 trilhdo de
juros. Como podemos perceber, em 16 anos
0s juros pagos ultrapassaram o valor nominal,
e a Unido ainda deve R$ 2,65 trilhoes.

A proposta
apresentada pelo
governo federal

Segundo Barbosa, a solucdo buscada
pelos estados é “simples e errada”. De seu
ponto de vista, as dividas estaduais deveriam
ser renegociadas, com alongamento do
prazo por mais 20 anos, e com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES) por mais 10 anos - o que
geraria um alivio extra no pagamento das
parcelas mensais da divida dos estados.
Também concordou com um desconto
nos dois primeiros anos de contrato. Além
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disso, o ministro concorda com a mudanca
do indexador da divida dos estados, o que
baixaria o valor mensalmente pago por
eles. A perda para o governo, com essa
alteracdo, seria de R$ 43 bilhdes no estoque
das dividas dos estados com a Uniao.

Com a mudanga, o governo devera
corrigir os débitos pela taxa Selic ou pelo
IPCA — o que for menor — mais 4% ao ano.
Atualmente, os débitos de prefeituras
e governos estaduais com a Unido sao
corrigidos pelo IGP-DI mais 6% a 9% ao ano,
indice mais oneroso. A alteracdo na base
de célculo das dividas foi sancionada ano
passado.

Tudo somado poderia gerar um impacto
no caixa dos estados, e também no superavit
primario do setor publico consolidado, de
R$ 45 bilhdes em trés anos. O governo tem
dito, porém, que esse projeto s seréa levado
adiante caso seja mantido o entendimento
de que os juros compostos corrigem os
contratos das dividas estaduais.

Contrapartidas

Para alongar a divida dos estados,
entretanto, o governo pediu uma série de
contrapartidas, entre as quais a proibicao de
concessao de novos aumentos salariais para
os servidores estaduais.

Os estados também terdo que limitar
o crescimento de despesas a variacdo
da inflacdo. Nado poderdo nomear novos
servidores, exceto para reposicao de
aposentados e falecidos.

Além disso, também devem reduzir em
10% as despesas mensais com cargos de
confianga em relagdo a junho de 2014. Essas
acoes, entre outras, terdo que estar em vigor
em até seis meses apds a assinatura do
acordo entre o Estado e a Uniao.

Outras exigéncias feitas pelo governo
federal s3o:

- Aprovaggo de uma Lei de
Responsabilidade Fiscal pelos Estados;

- Instituicdo de um regime de previdéncia
complementar para os servidores estaduais;

- Aumento gradual, de 11% para 14%, na
contribuicdo previdenciaria paga por esses
servidores.

Essas contrapartidas, porém, estao
sendo questionadas por parlamentares no
Congresso Nacional, e o préprio Ministério
da Fazenda ja admitiu que admite negocia-
las.

Texto adaptado de matérias retiradas dos
seguintes enderecos:

<http://g1.globo.com/economia/noticia/2016/04/para-
barbosa-juro-simples-e-solucao-desequilibrada-estados-
reclamam.html>. Veiculada em 27/04/2016.

<http://epocanegocios.globo.com/Brasil/noticia/2016/04/
entenda-por-que-estados-querem-pagar-juros-simples-e-
por-que-devem-tanto.html>. Veiculada em 27/04/2016.
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Para vocé saber mais sobre
Educacao Financeira

[ T e— = . |

¢ Vida e Dinheiro I S——

D . — - |
CJ 224 @‘: mm_

www.vidaedinheiro.gov.br B
- . . . - FINANCEIRA

Nesse endereco estdo compiladas diversas informacoes e

sobre a Estratégia Nacional de Educacao Financeira e W

(ENEF).

¢ Ministério da Educacao

portal.mec.gov.br

A educacao financeira esta entre os temas da atualidade
sugeridos para compor a Base Nacional Comum
Curricular (BNCC). E s6 digitar “educacao financeira”
no campo de busca do portal, no topo da pagina, e ler
a respeito.

e Banco Central do Brasil

www.bcb.gov.br/pt-br/#!/n/CIDADANIAFINANCEIRACIAFINANCEIRA

No site do Banco Central do Brasil vocé podera informar-
se sobre o plano para o fortalecimento da cidadania
financeira, inclusive a “calculadora do cidadao”.
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